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Noticias del Mercado CAPITA

Lo que paso esta Semana

Internacional

El indice de Precios mensuales al Productor (IPP) tuvo una variacion de -0,50% en el mes de diciembre vs -0,1% que esperaba el mercado. El presidente de la Reserva
Federal de St. Louis, Jim Bullard, declar6 en conferencia de prensa que seria apropiado un aumento de 50 puntos basicos en la tasa de referencia de la Reserva
Federal en la préxima reunién el 1-feb. De esta forma los Fed Funds Rates se ubicarian en 5,00% (Actualmente 4,50%).

El Banco Central de Japén decidié mantener su tasa de politica monetaria en -0,10% anual y el Yen Japonés (JPY) se depreci6 hasta un 2% luego del anuncio.

Las solicitudes de subsidios por desempleo en Estados Unidos semanales cayeron a 190 mil, frente a una proyeccion de 215 mil.

Local

El Tesoro obtuvo 416.000 M ARS en la segunda licitacién del mes de enero (Enfrentaba vencimientos por 352.000 M ARS, Tasa de roll over 118%). Nuevamente la
demanda de titulos por parte del sector privado y entes publicos se concentrd (56% del total) en Letras a Descuento a Tasa Fija de corto plazo (S28A3 y S31Y3). Las
tasas de corte disminuyeron respecto a la licitacion anterior (S28A3 82,90% TNA'y S31Y3 86,70% TNA). La ultima licitacidn del mes sera el proximo Viernes 27, donde
el Tesoro debera afrontar vencimientos por 105.000 M ARS. EI INDEC midié una inflacion de 7,00% mensual en la primera quincena del mes de enero.

El Ministro de Economia Sergio Massa anunci6 esta semana un programa de recompra de bonos soberanos en USD tanto ley local como ley extranjera por en principio
mas de 1.000 M de USD, en los primeros dias del programa se notd una fuerte actividad de compra del Central especialmente en el GD30D y GD30C.

Ademas el BCRA decidi6 subir en 200 puntos basicos la tasa de pases pasivos desde 70% hasta 72% y la de pases activos desde 95% a 97%.

Proxima Semana

Martes 24 de Enero: PMI Manufacturero USA (Enero 2023).

Martes 24 de Enero: INDEC publica el Estimador Mensual de la Actividad Economica (Noviembre 2022).
Jueves 26 de Enero: PBI Trimestral de USA (Cuarto trimestre de 2022).

Viernes 27 de Enero: Licitacion de Letras y Bonos del Tesoro (Argentina). 2
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Calendario Semanal

Lunes 23-01

Calendario Econdmico

Martes 24-01 Miercoles 25-01
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Jueves 26-01

Viernes 27-01

Estados Unidos -

PMI manufacturero
(Ene)

Inventarios de petroleo
crudo de la AIE

PIB (Trimestral) (4T)

Expectativas del
consumidor de la
Universidad de
Michigan (Ene)

Comparecencia de
Lagarde, presidenta del
BCE

indice Ifo de confianza
empresarial en Alemania
(Ene)

PMI manufacturero de la
zonaeuro (Ene)

Gran Bretarfia
Productividad laboral

PIB de Espafia
(Trimestral) (4T)

Informe del mercado
objetivo del Banco
Central Brasil

Emergentes

China - Ailo Nuevo chino|China - Ailo Nuevo chino

China - Ailo Nuevo chino

China - Ailo Nuevo chino

Argentina -

Estimador mensual de
actividad econdmica
(EMAE). Noviembre de
2022

Encuesta nacional de
centros de compras.
Noviembre de 2022
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Resumen de Mercado

Var. Semanal

Tasas de Referencia

US 10Y
BADLAR Privados (1)

Tasa LELIQs (1)
(1) Tasas calculadas como TNA

20/1/2023 13/1/2023
3,48% 3,51%
69,25% 70,19%
75,00% 75,00%

-3,4 bps
-93,8 bps
0,0 bps

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

-35,8 bps
37,5bps
0,0 bps

255,1 bps
6,3 bps
0,0 bps

MONEDAS

Délar A 3500- MULC
Dolar MEP

Doélar CCL

Dolar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Dolar

indices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)

183,11
350,18
362,35
1,08
102,07
5,19

676,45
393,02
11.045,09
33.209,98
21.576,53

16.306,90
7.588,55
9.673,57

181,28
341,55
344,75
1,08
102,20
5,10

651,57
398,50
11.079,16
34.302,61
21.906,17

16.335,68
7.605,05
9.617,10

1,0%
2,5%
5,1%
0,2%
-0,1%
1,9%

3,8%
-1,4%
-0,3%
-3,2%
-1,5%

-0,2%
-0,2%
0,6%

3,8%
5,1%
10,4%
1,7%
-1,7%
-1,7%

9,8%
2,5%
5,4%
-0,0%
3,9%

8,7%
8,3%
9,1%

3,6%
5,1%
10,4%
1,7%
-1,7%
-1,4%

9,8%
2,5%
5,4%
-0,0%
3,6%

8,7%
8,3%
9,1%

Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

553,41

266,34

272,34
1.928,33

565,17

265,75

273,26
1.920,21

-2,1%
0,2%
-0,3%
0,4%

-0,2%
-0,4%
-4,2%
6,3%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:
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Chile
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagares SEBITRL R ERETE
CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
, 0 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal e @
90,0% PO @nreereeee Beerenannnnnnes .
3 ARS 64,40% 90,08% 173.212.207.741 500
7 ARS 64,30% 89,46% 7.424.285.321 100% ¢
14 ARS 66,10% 92,06% 182_342.268 €00% @eocccce” @i .....---....---..‘..
21 ARS 65,60% 90,36% 2.758.429 50.0% :::
31 ARS 69,50% 96,40% 170.675.550 2007
3 USD 3550 3,61% 18.685.111 0 5 10 Plazls(dias) 20 25 30 35
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 120,0%
0-30 71,9% 101,0% 5.908.033 5 1000% | @ O R . O .
31-60 73,4% 99,8% 64.015.500 59 80,0% * ® cgrent : ........ R AN
....... PYevprrs IYTTTRCEY LELERb
61-90 76,2% 100,9% 134.100.000 111 60.0% ¢
91-120 75,9% 96,7% 69.908.749 81
40,0%
121-150 76,5% 94,3% 13.360.586 16 ° TNA
181-210 77,5% 89,5% 9.060.000 12 20.0% ° TEA
271-300 85,5% 90,7% 15.635.945 11 0.0%
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 271-300 301-330
301-330 87,3% 89,9% 24.654.531 2 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e—mBonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 ——Bonar 2041

$ 50,00
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Titulos Publicos
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Informacion al 20-01

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 40,50% 2,8 28,9 28,09% i -2,8% 207.464
AL30 9/7/2030 9/7/2021 35,43% 3,0 30,6 30,50% 120
AL35 9/7/2035 9/7/2021 22,37% 6,0 29,8 29,64% 10.576.595
AE38 9/1/2038 9/7/2021 23,61% 5,0 33,8 33,68% 700.958
AL41 9/7/2041 9/7/2021 20,73% 5,9 30,9 30,79% 357.541
[“Gp2s 972020 97001 ste% 31 360 3498%  DEOBRNES 145.659
GD30 9/7/2030 9/7/2021 29,81% 3,2 35,7 35,57% 63.358.729
GD35 9/7/2035 9/7/2021 21,97% 6,1 30,4 30,29% 41.660
GD38 9/1/2038 9/7/2021 21,71% 5,2 36,9 36,77% 74.234.557
GD41 9/7/2041 9/7/2021 19,58% 6,1 32,9 32,78% 3.448.328
GD46 9/7/2046 9/7/2021 22,03% 5,0 32,1 31,98% 501.310
TR o Soberanos en ddlares
AL29 e LeyArg e Ley NY
40% e
SUAL3N.
e Tt
30% D29 Gp3g e AESS i AL35
20% GD?;&D%S ....................... . 90. %%3&51
10%
0%
2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 5,50 6,00 6,50
Duration (afos)
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Informacion al 20-01

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom
T2X4  26/7/2024  26/1/2023 2,93% 15 2353  98,05% 3.735
TX24  25/3/2024 25/3/2023  -1,57% 1,2 3294  103,57% 97.817
TX26  4/11/2026  9/5/2023 7,95% 0,8 2443 85,85% 571.221
TX28  4/11/2028  9/5/2023 8,32% 32 2351 82,59% 23.563
DICP  31/12/2033 30/6/2023 8,19% 5,0 5000,5  89,96% 21.844
PARP  31/12/2038 31/3/2023 9,40% 9,3 2260,0  51,09% 3.252
CUAP  31/12/2045 30/6/2023 9,38% 11,4 30000  49,12% 803.343

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 20-01

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
X17F3 28 17/2/2023 17,72% 0,08 182,00
X21A3 91 21/4/2023 7,56% 0,25 173,75
X19Y3 119 19/5/2023 5,86% 0,33 166,35

TIR
15%

10%

TIR
20%

18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
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Soberanos en Pesos CER
_... ............... 0
. ....... .“.
® 200 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00
Duration (afios)
Letras a Descuento Ajustadas por CER
17,72%
o
.... .7,56%
Tee 586%
20 40 60 80 100 120 140
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

;
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom LEDES EN PESOS InformaCIon al 20-01

TO23 17/10/2023 17/4/2023 113,31% 0,7 69,20 66,40% 3.448.328 Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023 98,51% 0,4 29,20 28,05% 74.234.557
SIS 11 31008 199% 003 098S
Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
TV23 28/4/2023 28/4/2022 -27,32% 0,26 184,30 5.523.631 528F3 39 28/2/2023 96102% 0111 01938
T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -3,46% 0,53 184,00 7.267.734
0,

TV24 30/4/2024 30/10/2022 10,88% 1,28 159,50 132.404 528A3 98 28/4/2023 113'06A) 0’27 0'823

TIR i

TR0, Letras a Descuento Tasa Fija

119,91%
120% . 113,06%
........... .
110% .............................
100% 96,02%
(]

90%

80%

70%

60%

0 20 40 60 80 100 120
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 20/01

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest

31-01-23 187,65 2,48% 110,6% 176.000 1.801.460
28-02-23 199,90 9,2% 122,7% 77.000 713.463
31-03-23 213,90 16,8% 122,3% 9.000 320.908
28-04-23 226,35 23,6% 118,5% 12.000 220.356
31-05-23 241,00 31,6% 113,7% 947 91.196
30-06-23 254,70 39,1% 110,3% 4 44377
31-07-23 268,30 46,5% 106,0% 1 21.175
;g‘:);mp“dta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
122,7% 122,3% 118 5% TNA
120,0% ettt enn e 113,7% Implicita
010,65 ..o e M3 RO 110,3%
.............................. 106,0%
1000%
o % ,4% 88,1% 88,0%
83,7% ] e e
80’0%75,'{‘% ....................................................
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23

Vencimiento

FIRST

CAPITAL MARKETS
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Devaluacion Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad

CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)
475
450 —Convertibilidad Depdsito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
425
400
350
325
300
275
250
225
200
175
150
125
100

—(Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)

12
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL

@ FIRST
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Fecha Cotizacion Var. Mensual Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
20/1/2023 183,11 3,38% 78,33% 349,87 91,07% 362,35 97,88%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 ]
Délar CCL

300,00

250,00

200,00

150,00

100,00

50,00
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

0, . 7
ceg;‘*‘;“;:" g/‘éo’/"‘s Evolucidon % en ARS CEDEARS DE ETFS

. B 0
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 20/01

Panel Lider Merval Var % Daria Var % Semanal

indice MERVAL 245.110,19 4,22% 9,12% 21,29% -
ALUAR $ 204,00 0,37% 0,49% 13,18% 322.063
MACRO $ 815,00 5,97% 23,09% % 310.297
BYMA L.E BYMA 4 269,00 3,26% 8,91% 2368% 135912
CENTRAL PUERTO cw‘:,‘-z“m $ 219,50 4,72% 1,34% 3,78% 533.011
COMER DEL PLATA SCP 3 20,85 2,96% 6,11% 4,51% 1.632.475
CABLEVISION HOLD $  1.18150 2,12% 11,30% 9,86% 34.664
EDENOR EEdenor $ 160,80 6,91% -6,38% 17,85% 236.583
FRANCES BBVA $ 573,00 5,69% 13,34% 25,88% 126.537
GP FINGALICIA $ 492,00 6,63% 19,65% 2.740.077
MIRGOR $  5.330,00 0,74% -1,77% ; -3,83% 3.878
PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 494,00 4,88% 2,11% 12,30% 528.226
GPOSUPERVIELLE  surerwvictie $ 208,50 8,06% 12,28% 5,96% 839.406
TRAN GAS NORTEC W <= 3‘ $ 385,00 8,45% -3,87% 7,09% 220.433
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3 753,00 1,63% -4,82% -7,16% 284551
TRANSENER @Transener $ 203,00 4,77% -2,64% 10,03% 163.129
TERNIUM ARG ‘ $ 253,00 0,20% -8,17% 11,45% 688.247
GP FINANVALORES .3 88,90 5,33% 25,39% 30,93% 320.635
YPF SOCIEDAD $  4.253,00 5,63% 28,56% 350.929 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs Q) —- T

COTIZACION ADRs AL 20/01

. (o)
Ticker Ultimo Var % Diaria VED %2 Var % YTD
Semanal

ETF MSCI Argentina 39,58 3,79% 6,28% 16,51%
FRANCES BBVA $ 4,74 3,72% 4,41% 21,54% 517.749

MACRO M@m $ 22,59 5,61% 13,98% % 327.627

CRESUD cresup ¢ 6,91 3,29% -1,29% 3,29% 74.222

EDENOR EEdenor § 8,97 8,06% -12,59% 12,25% 39.075

GP FIN GALICIA ) Galicia | [ 13,78 6,90% 11,22% 1.136.583

PAMPA Fampaereais g 34,25 4,33% -4,68% 137.965
GPOSUPERVIELLE  .ipenncis $ 2,88 9,09% 7,06% 98.458

TELECOM T — $ 6,08 5,92% 3,93% 11,56% 85.226

TRAN GAS DEL SUR tg S 3 10,40 1,66% -12,53% -11,86% 265.943

TENARIS =Tenaris $ 35,30 -0,65% 2,20% : 0,40% 1.273.515

YPF $ 11,79 5,11% 19,48% 8,32% 2.853.104

IRSA [z B 5,93 477% 4,96% 24,06% 35.862

CENTRAL PUERTO m,:.:':uem $ 6,06 4,66% -5,16% 2,02% 48.819

TERNIUM ARG e BRI R0 $ 37,23 4,02% 7,01% 21,83% 215.085

CORP AMERICA C\\ A‘}FR'CA $ 9,85 1,55% 7,53% 12,83% 7.878

DESPEGAR . despegar $ 6,59 6,63% 18,74% 23.529

LOMA <mﬁ ) 3 7,30 2,53% -0,54% 49.017

MERCADO LIBRE o mse g 1.094,91 2,07% 16,88% 231.224 17

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 20/01

(o)
Ultimo Var % Diaria VAR 29 Var % YTD

[ Semanal

APPLE .' $  4.930,00 1,62% 10,32% 10,7% 40.785
TESLA T $  3.15500 3,78% 14,60% 12,1% 68.741
PETROBRAS Wi rernoznas $ 4.105,00 0,96% 15,02% 13,0% 13.430
ALIBABA GROUP £2 $  4.780,00 2,93% 11,55% 20.981
GENERAL ELECTRIC 5] $  3.46550 0,77% 6,76% -1,4% 4.564
MICROSOFT CORP A s 288000 3,88% 9,36% 5,4% 17.648
BARRICK GOLD sarmick  $  6.780,00 1,13% 5,31% 15,0% 14.919
VALE Vo s 326500 1,02% 8,29% 12,9% 2.908
BANCO ITAU & $  1.800,00 -1,23% 5,88% 13,1% 1.234
AMAZON amazon s 241,75 3,64% 9,14% 215%  208.583
BANCO BRADESCO dpradesco  $  1.020,00 -0,39% 3,19% 5,9% 27.349
GOOGLE Go gle $ 605,50 5,12% 13,71% 15,9% 450.322
MC DONALD'S $  4.012,00 2,22% 6.97% 6,3% 1371
NETFLIX NETFLIX $  7.608,50 7,53% 10,78% 19,9% 11.182
FACEBOOK o $  2.07500 2,39% 11,86% 21,1% 12.940
COCA COLA Ceazyy, s 431000 0,50% 3,13% -1,6% 67.087
BERKSHIRE HATHAWAY Bisssme g 5 030 50 1,19% 3,07% 4.2% 7.188
BIOCERES SEMILLAS C@:/ $  8640,00 417% 3,40% 42% 2317

(1) Cotizacion en ARS 18



CONTACTO

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

NEYEUERIGLHE!

Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Héctor Gagliardi

Mesa de Operaciones
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